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Verkaufsbeschrankungen

Dieser Prospekt ist zur Verwendung innerhalb der
Bundesrepublik  Deutschland  geeignet  und
bestimmt. Auflerhalb Deutschlands sollte dieser
Prospekt grundséatzlich nicht als Aufforderung oder
Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen
verstanden werden. Anleger, die aullerhalb
Deutschlands Anteile an diesem Investmentfonds
erwerben mochten, sollten sich vergewissern, dass
die fur den Erwerb von Investmentanteilen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften des
betreffenden Landes hierdurch nicht verletzt
werden. Die ausgegebenen Anteile dieses
Sondervermégens durfen nur in Landern zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig
ist. Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum
offentlichen  Vertrieb  seitens  der  ortlichen
Aufsichtsbehdrden  erlangt wurde und  der
Gesellschaft vorliegt, handelt es sich bei diesem
Prospekt nicht um ein offentliches Angebot zum
Erwerb von Investmentanteilen bzw. darf dieser
Prospekt nicht zum Zwecke eines solchen
offentlichen Angebots verwendet werden.

Die durch diesen Verkaufsprospekt angebotenen
Anteile sind aufgrund  US-aufsichtsrechtlicher
Beschrankungen nicht fir den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika (welcher Begriff
auch die  Bundesstaaten, Territorien  und
Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie den
District of Columbia umfasst) oder an bzw.
zugunsten von US-Personen, wie in Regulation S
unter dem Securities Act von 1933 in der geltenden
Fassung definiert, bestimmt. US-Personen sind
natlrliche Personen, die ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika haben. Au3erdem
schlieft der Begriff der US-Person |juristische
Personen ein, die gemal den Gesetzen der
Vereinigten Staaten von Amerika gegrindet
wurden. Dementsprechend werden Anteile in den
Vereinigten Staaten von Amerika und an oder fir
Rechnung von US-Personen weder angeboten noch
verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in die
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an US-
Personen sind unzulassig.
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Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika verbreitet werden. Die
Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der
Anteile kann auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der
US-Regelung No. 2790 der ,National Association
Security Dealers* (NASD 2790) anzusehen sind,
haben ihre Anlagen in dem Sondervermdgen der
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich anzuzeigen.
Fur Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von
Personen verwendet werden, die dafiir Uber eine
ausdruckliche schriftliche Erlaubnis der
Verwaltungsgesellschaft (direkt oder indirekt Gber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen.

Erklarungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht in
diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen
enthalten sind, sind von der Gesellschaft nicht
autorisiert.
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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen
erfolgt auf der Basis des zurzeit glltigen
Verkaufsprospekts und der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen“ in Verbindung mit den
.Besonderen Vertragsbedingungen“. Es ist
nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt
abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
abzugeben. Jeder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem
Verkaufsprospekt  enthalten  sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Dieser
Verkaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag
des Jahresberichts langer als acht Monate
zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht vor Vertragsschluss
anzubieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Gesellschaft und
Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen
wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaR § 23
Absatz 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen* ist
der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand fir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern
der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im
Inland hat. Laut § 123 Investmentgesetz (InvG) sind
samtliche Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache
abzufassen. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache fiihren.
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Bei  Streitigkeiten im  Zusammenhang  mit
Vorschriften des Investmentgesetzes kdnnen
Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds
des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. anrufen. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt davon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management
e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches
betreffend Fernabsatzvertrage Uber
Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten
auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt
am Main, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906 Fax: 069 /
2388-1919, schlichtung@bundesbank.de wenden.
Das Recht die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon
unberdihrt.
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Grundlagen

Das Sondervermégen MONDEOR Capital Bond
Fund (im Folgenden ,Sondervermégen®) ist ein
LRichtlinienkonformes Sondervermdgen® im Sinne
des Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der
BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft
mbH (im Folgenden ,Gesellschaft’) verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor
allem darin, das von den Anlegern bei der
Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung in verschiedenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom Ver-
mogen der  Gesellschaft anzulegen. Das
Sondervermégen gehdrt nicht zur Insolvenzmasse
der Gesellschaft.

In welchen Vermoégensgegenstanden die
Gesellschaft das Geld anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem InvG und den Vertragsbedingungen,
die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern
und der Gesellschaft regeln. Die
Vertragsbedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen  Teil  (,Allgemeine
Vertragsbedingungen” und .Besondere
Vertragsbedingungen”). Die Verwendung der
Vertragsbedingungen fir ein  Sondervermdégen
unterliegt grundsatzlich der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen
sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
sind kostenlos bei der Gesellschaft und der
Depotbank erhaltlich.

Auf Nachfrage bei der Gesellschaft informiert diese
den Anleger (Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Sondervermdgens, die
Risikomanagementmethoden und die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von
Vermoégensgegenstanden des Sondervermdgens.
Dies geschieht in der Regel durch elektronische
oder postalische Zusendung von
Informationsmaterial oder telefonische
Auskunftserteilung.

Vertragsbedingungen

Die  Vertragsbedingungen sind in  diesem

Verkaufsprospekt abgedruckt. Die
Vertragsbedingungen kénnen von der Gesellschaft
geandert werden. Anderungen der

Vertragsbedingungen bedurfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze
des Sondervermogens bedirfen zusatzlich der
Genehmigung durch den Aufsichtsrat der
Gesellschaft.
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Die vorgesehenen Anderungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger  verdffentlicht.
Daruber hinaus werden diese auf der Homepage
der Gesellschaft unter www.bnymellonkag.com
bekannt gemacht. Wenn die Anderungen
Vergutungen und Aufwandserstattungen, die aus
dem Sondervermdgen entnommen werden dirfen,
oder die Anlagegrundsatze des Sondervermdgens
oder wesentliche Anlegerrechte betreffen, werden
die Anleger auRBerdem uber ihre depotfiihrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer Form
informiert.  Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frihestens einen Tag nach
inrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zZu den Vergltungen und
Aufwendungserstattungen treten frihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die
BaFin kann einen friheren Zeitpunkt des In-Kraft-
Tretens bestimmen. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des Sondervermégens treten
ebenfalls  frihestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der
Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den
Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an
Sondervermdégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige  Sondervermdgen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden oder ihnen
anbietet, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten der
Anderungen kostenlos zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Das Sondervermoégen wird von der am 2. Oktober
2001  gegrindeten BNY  Mellon  Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt
am Main verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft
im Sinne des deutschen Investmentgesetzes (InvG).
Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH).

Gegenstand ihrer Tatigkeit ist die Verwaltung von
Richtlinienkonformen, Gemischten und Sonstigen
Sondervermdgen, Altersvorsorgevermogen,
Sondervermdégen mit  zusatzlichen Risiken
(Hedgefonds) sowie von Spezial-Sondervermdgen.

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfiihrung, die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den
Gesellschafterkreis sowie Uber die HOhe des
gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie
am Ende des Verkaufsprospekts.
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Depotbank

Das InvG sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermégen vor. Mit der
Verwahrung der Vermdgensgegenstande des
Sondervermégens hat die Gesellschaft ein Kre-
ditinstitut als Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die
Vermoégensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten. Sie hat insbesondere dafur zu sorgen,
dass die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
und die Berechnung des Wertes der Anteile den
Vorschriften des InvG und den
Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat
sie darauf zu achten, dass bei den fir das
Sondervermdgen  getatigten  Geschaften  der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrage des
Sondervermégens gemald den Vorschriften des
InvG und den Vertragsbedingungen verwendet
werden. Sie hat dartber hinaus zu prifen, ob die
Anlage von Vermdgensgegenstanden auf
Sperrkonten oder Sperrdepots eines anderen
Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines
anderen Verwahrers mit dem InvG und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der
Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage zu
erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fur alle
Vermoégensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt
werden, verantwortlich und haftet im Falle des
Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland
verwahrt werden und es sich beim dortigen
Verwahrer nicht um die Clearstream Banking AG
oder eine eigene auslandische Geschéftsstelle der
Depotbank handelt, beschrankt sich die Haftung der
Depotbank auf die sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung des auslandischen Verwahrers sowie
die regelmaRig Uberwachung der Einhaltung der
Auswahlkriterien.

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter
Mitwirkung der Gesellschaft.

Fir das Sondervermdgen hat The Bank of New
York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main, Messeturm, Friedrich-Ebert-
Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main., das Amt der
Depotbank Ubernommen. Die Depotbank ist
Kreditinstitut  nach  deutschem  Recht. Der
Schwerpunkt ihres Geschafts liegt auf dem
Depotbankgeschaft und den damit verbunden
Servicedienstleistungen.

Fondsberater
Die Gesellschaft lasst sich hinsichtlich des
Fondsmanagements von der FiNet Asset

Management AG, Rudolf-Breitscheid-Str. 1-11 in
35037 Marburg beraten.

Stand: November 2011
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Sondervermégen

Das Sondervermdgen wurde am 16.11.2011 fur
unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an
den Vermoégensgegenstanden des
Sondervermégens entsprechend der Anzahl ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

MONDEOR Capital Bond Fund

Auflegung: 16.11.2011

Geschéftsjahr: 01.09. bis 31.08.

WKN: ALCXUW

ISIN: DEOO0A1CXUW6

Ertragsverwendung keine, die Ertrage
verbleiben im Fonds

Verwaltungsvergitung bis zu 0,26 Prozent
p.a. vom
Fondsvermdgen;

mindestens jedoch €
36.000,-- p.a. zzgl.

einer
erfolgsabhangigen
Vergitung*
Vergutung des bis zu 1,40 Prozent
Portfolioberaters p.a. vom
Fondsvermdogen
Depotbankvergitung: bis zu 0,04 Prozent
p.a. vom
Fondsvermogen;
mindestens jedoch €
15.000 p.a.
Stiickelung €50,-

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 Prozent

Ricknahmeabschlag 0 Prozent

* bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwicklung der Benchmark am
Ende einer Abrechnungsperiode Uibersteigt
(Outperformance Uber die Benchmark), héchstens jedoch
bis zu 5 % des Durchschnittswerts des Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode.

Anlageziele, Anlagegrundsétze und -grenzen

Anlageziele

Die Anlagepolitik des Sondervermdgens verfolgt
das Ziel, eine mittel- bis langfristig hohe Rendite zu
erwirtschaften.

Der MONDEOR Capital Bond Fund investiert
vorwiegend in fest- und variabelverzinslichen
Wertpapiere. Dabei wird auf eine hohe
Kreditwirdigkeit der Schuldner geachtet.

Daruber hinaus kann das Sondervermégen in allen
anderen zulassigen Vermdégenswerten investiert
werden.

Es wird stets auf eine breite Streuung des Risikos
geachtet.

Stand: November 2011

Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagegrundsétze

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen
folgende Vermodgensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemaR § 47 InvG

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,

C) Bankguthaben geman § 49 InvG,

d) Investmentanteile gemaR § 50 InvG

e) Derivate gemaR § 51 InvG,

f)  sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.
Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent
des Wertes des Sondervermégens in Wertpapieren
anlegen. Das Sondervermdgen setzt sich
mindestens zu 51 Prozent des Wertes des
Sondervermégens aus verzinslichen Wertpapieren
zusammen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens Wertpapiere in- und
auslandischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {ber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen
Boérsen zum Handel zugelassen oder an einer
von der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen
oder organisierten Markte zugelassen oder in
diesen einbezogen sind.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben
werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter
1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten
Méarkte beantragt werden muss und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt. Zusétzlich sind die
Voraussetzungen des § 47 Absatz 1 Satz 2 InvG zu
erfullen.

AuBerdem durfen Wertpapiere auch in Form von

Aktien erworben werden, die dem Sondervermdgen
bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
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zustehen, in Form von Anteilen an geschlossenen
Fonds, die die in 8 47 Absatz 1 Nr. 7 InvG oder in
Form von Finanzinstrumenten, die die in § 47
Absatz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen
oder in Auslbung von Bezugsrechten, die zum
Sondervermégen gehoren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte
herrtihren, im Sondervermdégen befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente  sind  Instrumente,  die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fir das Sondervermdgen eine
Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen
haben. Sofern eine Laufzeit langer als 397 Tagen
ist, muss ihre Verzinsung regelmafig, mindestens
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
werden. Geldmarktinstrumente sind auch
Instrumente, deren Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht.

Far das Sondervermdégen darfen
Geldmarktinstrumente erworben werden,

1. wenn sie an einer Boérse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens  Uber den  Europdaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

2. wenn sie an einer von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen
Borse zum Handel zugelassen oder an
einem der von der Bundesanstalt
zugelassenen organisierten Markte
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Européaischen
Gemeinschaften,  dem Bund, einem
Sondervermégen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der Europaischen Union,
der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen o&ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitglied der Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden.

4, die von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den unter
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Nummer 1 und 2 bezeichneten Markten

gehandelt werden,
5. die von einem Kreditinstitut, das nach dem
Europaischen Gemeinschaftsrecht

festgelegten  Kriterien  einer  Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden,

6. die von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
handelt

a) um ein Unternehmen mit Eigenkapital von
mindestens € 10 Mio., das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates
vom 25.07..1978 Uber den Jahresabschluss
von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen, zuletzt geandert durch die
Richtlinie 2003/51/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18.07.2003
erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager, der die
wertpapiermafig Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fir die wertpapiermaRige
Unterlegung und die von einer Bank
eingeraumten Kredite gilt Artikel 7 der
Richtlinie 2007 /16/EG

Samtliche genannte Geldmarktinstrumente dirfen
nur  erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikel 4 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erftllen. Far
Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr.
1 und 2 gilt grundsétzlich Artikel 4 Absatz 3 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
Nr. 3 und Nr. 6 missen ein ausreichender Einlagen-
und Anlegerschutz bestehen, z.B. in Form eines
Investmentgrade-Ratings und  zusétzliche die
Kriterien des Artikel 5 der Richtlinie 2007/16/EG
erfullt sein. Als ,Investmentgrade* bezeichnet man
eine Benotung mit ,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine
Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die
von einer regionalen oder lokalen
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Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder von
diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden, und fir den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1
Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen
Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 aul3er
Geldmarktinstrumenten, die von der Europaischen
Zentralbank  oder der  Zentralbank  eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben
oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2007/16/EG. Fur den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten
Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Europédischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zZu 10 Prozent  des
Sondervermbgens anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner)
40 Prozent des  Sondervermdgens  nicht
Ubersteigen. Darliber hinaus dirfen lediglich 5
Prozent des Sondervermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente besonderer offentlicher
Aussteller im Sinne des § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des Sondervermégens anlegen. Sofern in diese
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers mehr
als 5 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
Sondervermégens nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in eine Kombination
der folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

- von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung,
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- Anrechnungsbetragen fur das
Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangen Geschafte in  Derivaten,
Wertpapierdarlehen und
Wertpapierpensionsgeschaften.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbertihrt.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumenten anlegen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten, bei
denen dasselbe Unternehmen Aussteller ist oder
die Gewabhrleistung Glbernommen hat, nur bis zu 5
Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen. Insgesamt dirfen in solche
Geldmarktinstrumente nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens angelegt werden.
Betragt das Eigenkapital des Unternehmens
weniger als € 25 Mio. oder genigt das
Unternehmen nicht den Anforderungen des § 48
InvG, so durfen nur bis zu 2 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft kann in Geldmarktinstrumente und
Wertpapiere eines oder mehrer im Anhang zu den
.Besonderen  Vertragsbedingungen“ genannten
Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des
Sondervermégens anlegen. Sofern von dieser
Mdglichkeit Gebrauch gemacht wird, missen die
Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente  im
Sondervermdégen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 Prozent des Wertes des
Sondervermégens in einer Emission gehalten
werden dirfen. Das Sondervermégen kann auch
insgesamt in Schuldverschreibungen eines der
genannten Aussteller angelegt werden. Die in
Pension genommenen Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Anrechnungsbetrdge von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eines Ausstellers auf die
vorstehend genannten Grenzen kénnen durch den
Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten, welche
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers zum Basiswert haben, reduziert werden.
Das bedeutet, dass fur Rechnung des
Sondervermégens auch uUber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Ausstellers erworben
werden dirfen, wenn das dadurch gesteigerte
Ausstellerrisiko  durch  Absicherungsgeschafte
wieder gesenkt wird.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermoégens darf die Gesellschaft insgesamt
anlegen in
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- Wertpapieren, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen
jedoch Kriterien des § 52 Absatz 1 Nr. 1
InvG erfullen,

- Geldmarktinstrumenten von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 48
genugen, sofern die Geldmarktinstrumente
die Voraussetzungen des 8 52 Absatz 1 Nr.
2 InvG erfillen,

- Aktien aus Neuemissionen, deren geplante
Zulassung noch nicht erfolgt ist,

- Schuldscheindarlehen, die nach dem
Erwerb far das Sondervermdgen
mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den
Europédischen Gemeinschaften oder
einem Staat, der Mitglied der
Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen
Gebietskdrperschaft oder einer
Regionalregierung  oder  ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen
Mitgliedstaats der Europaischen Union
oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum, fur die nach Artikel
44 der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des
Rates vom 20.03.2000 Uber die
Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung Null
bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Kdrperschaften oder
Anstalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere
ausgegeben haben, die an einem
organisierten Markt im Sinne des 8§ 2
Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder die an einem
anderen organisierten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der in § 52
Absatz 1 Nr. 4 d) InvG genannten
Richtlinien erfiillt, zugelassen oder
einbezogen sind oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis c) bezeichneten
Stellen die Gewahrleistung fir die
Verzinsung und Ruckzahlung
Ubernommen hat.

Bankguthaben

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermégens dirfen in Bankguthaben angelegt
werden, die eine Laufzeit von hoéchstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf
Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder
des Abkommens (Uber den  Europaischen
Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach Maf3gabe der
.Besonderen Vertragsbedingungen“ konnen sie
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben bei
je einem Kreditinstitut anlegen.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens in  Anteilen anderer
Sondervermdégen anlegen. Diese anderen
Investmentvermégen dirfen nach ihren
Vertragsbedingungen wiederum nur bis zu 10
Prozent in Anteile an anderen Investmentvermdégen
investieren.

Es kénnen Anteile an inlandischen
richtlinienkonformen und nicht-richtlinienkonformen
Sondervermdgen, Anteile an
Investmentaktiengesellschaften, sowie
richtlinienkonforme EG-Investmentanteile und
andere auslandischen Investmentanteile erworben
werden. Fir die Anteile muss eine jederzeitige
Ruckgabemadglichkeit bestehen.

Anteile an einem einzigen Investmentvermdgen
durfen gemanR § 50 InvG nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens angelegt werden. In
nicht-richtlinienkonforme Investmentvermégen
dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen
Investmentvermdgens erwerben. Far das
Sondervermégen kénnen bis zu einer Hohe von 10
Prozent Anteile an in- oder auslandischen
Sondervermégen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen  vorwiegend in  Aktien
investieren konnen (Aktienfonds).
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Fur das Sondervermégen kdnnen bis zu einer Hohe
von 10 Prozent Anteile an in- oder auslandischen
Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen vorwiegend in zinstragende
Wertpapiere investieren kodnnen (Rentenfonds).

Fiur das Sondervermégen kdnnen bis zu einer Hohe
von 10 Prozent Anteile an in- oder auslandischen
Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen mindestens 85 Prozent des
Wertes des Sondervermdégens in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente (8§ 48  InvG)  oder

Geldmarktfondsanteilen investieren kénnen
(Geldmarktfonds).
Es besteht die Méoglichkeit, dass

Investmentvermogen, an denen das
Sondervermdgen Anteile erwirbt, zeitweise die
Ricknahme aussetzen. Dann ist die Gesellschaft
daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds
zu veraulern, indem sie sie gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Depotbank des anderen Fonds zuriickgibt. Auf
der Homepage der Gesellschaft st unter
http://www.bnymellonkag.com/fskag/fonds_fuer_
Privatanleger/Bekanntmachungen/Index.de.jsp
aufgefihrt, ob und in welchem Umfang das
Sondervermdogen Anteile von anderen
Investmentvermdgen  halt, die derzeit die
Rucknahme ausgesetzt haben.

Derivate

Sofern die Gesellschaft zur Messung des
Marktrisikos den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmaRig die folgenden Grundformen von
Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten
oder Kombinationen aus anderen
Vermoégensgegenstanden, die far das
Sondervermdgen erworben werden dirfen, mit
diesen Derivaten im Sondervermdgen einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, sonstige
Anlageinstrumente, Finanzindizes im Sinne
des Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waéhrungen,

b)  Optionen oder Optionsscheine auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, sonstige
Anlageinstrumente, Finanzindizes im Sinne
des Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waéhrungen und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn

- eine Ausiibung entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit mdglich ist und

- der Optionswert ein Bruchteil oder ein
Vielfaches der Differenz zwischen
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Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ist und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die unter Buchstabe b) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlie3lich
und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos ~von  genau  zuordenbaren
Vermoégensgegenstanden des
Sondervermdégens dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen
selbststéandiger Vermdgensgegenstand sein, aber
auch Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.
Andere, komplexere Derivate mit Basiswerten
gemal 8§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG durfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.

Sofern die Gesellschaft zur Messung des
Marktrisikos den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie
- vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Derivate
oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
im Sinne des Artikel 10 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG investieren, die von
Vermogensgegenstanden, die far das
Sondervermégen erworben werden dirfen, oder
von Finanzindices im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssétzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind.
Hierzu zéhlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen
Geschafte mit Derivaten nicht nur zu
Absicherungszwecken sondern auch als Teil der

Anlagestrategie tatigen. Dies schlieBt Geschafte
mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung

und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch
zu spekulativen Zwecken ein. Dadurch kann sich
das  Verlustrisiko des  Sondervermdgens
zumindest zeitweise erhdhen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das
Marktrisikopotential des Sondervermdgens
gesteigert werden. Es darf jedoch nie den
maximalen Wert von 200 Prozent bezogen auf das
Marktrisikopotential eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens Uberschreiten. Unter dem
Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fir
das Sondervermdgen ergibt.
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Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fir den
Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifzierten  Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an.

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen
Risiken werden durch ein Risikomanagement-
Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der
Anlageposition verbundene Risiko sowie den
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen.

Unabhangig von der zwingenden Obergrenze fir
das Marktrisikopotential strebt die Gesellschaft an,
dass der Investitionsgrad des Sondervermdgens
durch Derivatgeschafte nicht um mehr als das
zweifache des Wertes des Sondervermdgens
gesteigert wird.

Diese sogenannte Hebelwirkung wird gemal den
Regelungen in den 8§ 15 ff. der Derivateverordnung
zum Einfachen Ansatz berechnet; allerdings findet
8 15 Abs. 2 DerivateV keine Anwendung. Etwaige
Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei
Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéaften werden
mit beriicksichtigt. Abhangig von den
Marktbedingungen kann die Hebelwirkung jedoch
schwanken, so dass es trotz der stédndigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf fir das
Sondervermégen erwerbbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und sonstige
Anlageinstrumente sowie auf Finanzindices im
Sinne des Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen abschlieBen. Terminkontrakte sind fir
beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Falligkeitsdatum oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus
bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschéafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermégens im  Rahmen der Anla-
gegrundsatze am Optionshandel teilnehmen und in
diesem Umfang insbesondere Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im
Sinne des Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waéhrungen kaufen und verkaufen sowie mit
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Optionsscheinen handeln. Optionsgeschafte
beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen
oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben. Die Optionen oder Optionsscheine
missen eine Ausubung wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen.
Zudem muss der Optionswert zum
Ausiubungszeitpunkt ein  Bruchteil oder ein
Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts darstellen und null
werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat.

Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdégens im Rahmen der
Anlagegrundsétze  Zinsswaps, Equity Swaps,
Wahrungsswaps,  Zins-Wahrungsswaps, sowie
Kombinationen dieser Geschéfte abschlie3en.
Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem
Geschaft zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fur Rechnung
dieses Sondervermégens dirfen nur solche
Swaptions erworben werden, die sich aus den oben
beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht,
nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in
einen  hinsichtlich der  Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften
dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu dbertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
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wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
kénnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir
solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MaRRgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéafte
tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte over-the-
counter (OTC)—-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei
aullerbdrslich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezuglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union, dem Europaischen
Wirtschaftsraum  oder einem  Drittstaat  mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens betragen. AuBerbérslich
gehandelte Derivatgeschéafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit  taglichem  Margin-Ausgleich  unterliegen.
Anspriiche des Sondervermdgens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

Darlehensgeschéfte

Die im Sondervermdégen vorhandenen
Vermoégensgegenstande konnen darlehensweise
gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen
werden. Werden die Vermdgensgegenstande auf
unbestimmte Zeit Ubertragen, so hat die
Gesellschaft eine jederzeitige
Kindigungsmdglichkeit. Es  muss  vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendigung der
Darlehenslaufzeit dem Sondervermdégen
Vermogensgegenstande gleicher Art, Gite und
Menge zuriick Ubertragen werden. Voraussetzung
far  die darlehensweise  Ubertragung  von
Vermoégensgegenstanden ist, dass dem
Sondervermégen ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Hierzu konnen Guthaben
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abgetreten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet
werden. Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem
Sondervermdégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Wertpapieren bei Félligkeit an die Depotbank fir
Rechnung des Sondervermdgens zu zahlen.
Werden Wertpapiere befristet verliehen, so ist dies
auf 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
beschrankt. Alle an einen Darlehensnehmer
Ubertragenen Wertpapiere dirfen 10 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht tbersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir
Rechnung des Sondervermdgens nicht gewahren.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens Pensionsgeschéfte mit
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
mit einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten
abschlieBen. Pensionsgeschéfte sind nur in Form
so genannter echter Pensionsgeschéafte zuldssig.
Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Vermogensgegenstande zu
einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu
bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu Ubertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Kkurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
zuléssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme  marktiblich  sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.
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Allgemeine Regeln fir die Vermbégensbewertung

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt
gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermégensgegenstande, die zum Handel an
Borsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind sowie Bezugsrechte fur das
Sondervermdgen werden zum jeweiligen Kurswert
bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere
Bewertungsregelung” nicht anders angegeben ist.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten
gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschéatzung nach geeigneten
Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerauR3er-
barkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen
Geldmarktinstrumenten ~ werden  Zinsen  und
zinséhnliche Ertrdge sowie Aufwendungen (z.B.
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergitung,
Prifungskosten, Kosten der Veréffentlichung etc.)
bis einschliellich des Tages vor dem Valutatag
beriicksichtigt.

Derivate, Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden
Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und
Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sonderver-
mogens verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste zum  Wert des  Son-
dervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt. Festgelder werden zum Renditekurs
bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist
und die Rickzahlung bei der Kindigung zum
Renditekurs erfolgt.
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Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern nachfolgend unter ,Besondere
Bewertungsregeln far einzelne
Vermogensgegenstande* nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fir einzelne
Vermoégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in
einem anderen amtlichen Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate) und fir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
vereinbarten Preise und gegebenenfalls die
Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung,
erforderlichenfalls mit einem
Investmentanteile werden zum Ricknahmepreis
angesetzt. Borsengehandelte Investmentvermégen
kénnen auch zum letzten bekannten Tageskurs
bewertet werden. Sowohl ausléandische als auch
inlandische Hedgefondsanteile und Anteile an
sonstigen Sondervermdégen werden unter
Umstédnden nur zu bestimmten Terminen
zuriickgenommen und bewertet, so dass der
Rucknahmepreis mdoglicherweise nicht mehr den
aktuellen Anteilwert widerspiegelt.

Far die Ruckerstattungsanspriche aus
Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande
mafgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende

Vermdégensgegenstande
Auf auslandische Wahrung lautende
Vermdégensgegenstande werden unter

Zugrundelegung des Morning-Fixings der Reuters
AG um 10.00 Uhr der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

Angaben zur Wertentwicklung

Der MONDEOR Capital Bond Fund wurde im
November 2011 aufgelegt. Da der Fonds noch kein
ganzes Kalenderjahr besteht, sind bislang keine
ausreichenden Daten vorhanden, um Anlegern
nitzliche Angaben Uber die frihere Wertentwicklung
machen zu kénnen.

Risikohinweise
Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft
fir Rechnung des Sondervermégens investiert,
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enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung
auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegenliber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der
Anleger Anteile des Sondervermdgens zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Sondervermégen befindlichen
Vermoégensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das
von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld
nicht vollsténdig zuriick. Obwohl das
Sondervermdgen stetige Wertzuwéchse anstrebt,
kénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom
Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das InvG und die
Vertragsbedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir das
Sondervermégen einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig
Vermogensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen
verbunden sein, denen aber auch entsprechende
Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite
innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik
informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das
abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die  Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten héangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie

den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine

Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -
bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen  z.B. Zahlungen, auf die das
Sondervermégen Anspruch hat, ausbleiben oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar
ist.
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Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund
einer verzogerten oder nicht
vereinbarungsgemafen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemaf ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko

Far das Sondervermdégen darfen auch
Vermdégensgegenstande erworben werden, die nicht
zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind.
Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist
mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverauBerung der
Vermdgensgegenstande an Dritte kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten kdnnen Verluste far das
Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen.
Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines
Sondervermégens geschlossen werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in
anderen  Wahrungen als der jeweiligen
Fondswahrung angelegt sind, erhalt das
Sondervermégen die Ertrage, Rickzahlungen und
Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wabhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des
Sondervermdégens.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
Verwahrers resultieren kann. Die Depotbank haftet
nicht unbegrenzt fur den Verlust oder Untergang
von Vermoégensgegenstanden, die im Ausland bei
anderen Verwabhrstellen gelagert werden.

Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass

eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann
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ist das Sondervermdgen von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermdgensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Sondervermégen kann sich in unabsehbarer und
nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds fur vorangegangene Geschaftsjahre
(z.B. aufgrund der steuerlichen Au3enpriifung) kann
fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Sondervermégen investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fur
vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an
dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die
Rickgabe oder VeraufRerung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage  bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
zutreffenden  Veranlagungszeitraum  tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich die beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fir dieses Sondervermdgen zuléssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem
Sondervermégen verbundene Risiko inhaltlich
veréandern.

Anderung der Vertragsbedingungen, Auflésung oder
Verschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den
Vertragsbedingungen fiir das Sondervermégen das
Recht vor, die Vertragsbedingungen zu andern
(siehe hierzu auch ,Grundlagen®). Ferner ist es ihr
gemal den Vertragsbedingungen mdoglich, das
Sondervermdgen ganz aufzuldésen oder es mit
einem anderen Sondervermdgen zu verschmelzen.
Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.
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Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der
Gesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme
ihrer Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die
Riucknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
aulRergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen
und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen
Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
LJAussetzung der Anteilricknahme*). Dieser Preis
kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

Schlusselpersonenrisiko

Sondervermégen, deren Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen
ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch veréandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann mdoglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche = Wertpapiere mit  kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzei-
ten haben demgegeniiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit lan-
geren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kur-
zen Laufzeit von maximal zwolf Monaten tendenziell
geringere Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursadnderungen des Basiswertes konnen
den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit
vermindern. Durch Wertanderungen des
einem Swap zugrunde liegenden
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Vermdégenswertes kann das
Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden;

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden;

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker
beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist;

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur
Abnahme von Vermodgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet wird. Das
Sondervermdgen erleidet dann einen Verlust
in Hoéhe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie;

- Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Sondervermdgen infolge
einer unerwarteten  Entwicklung  des
Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das
Sondervermégen erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Sondervermégen enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken
kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermoégensanlagen innerhalb der Sondervermdgen,
deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb  dieses Sondervermdgens
reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren  Anlageentscheidungen  missen  nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
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zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich  verzdgert  reagieren, indem  sie
Zielfondsanteile zuriickgibt.

Es kann keine Zusicherung abgegeben werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich
erreicht werden.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermdgen ist fiir risikobereite,
chancenorientierte Anleger geeignet, die bereits
Erfahrungen an den Finanzméarkten gewonnen
haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, fir einen mittel- bis langfristigen hohen Ertrag
zwischenzeitlich Kursschwankungen und
gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen.
Der Anlagehorizont sollte mindestens 5 Jahre
betragen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des
Sondervermégens ausschlie3lich in Globalurkunden
verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch
des  Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die
Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefen die
Anspriiche der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrénkt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft erworben werden. Fir die Anteilaus-
gabe setzt die Gesellschaft einen Orderannahme-
schluss fest. Der aktuelle Orderannahmeschluss
wird im Internet unter www.bnymellonkag.com be-
kannt gemacht. Der Orderannahmeschluss kann
von der Gesellschaft jederzeit ge&andert werden.
Liegt der Gesellschaft oder der Depotbank ein un-
widerruflicher Kaufauftrag vor, so erfolgt die Anteil-
ausgabe zu dem fur diesen Tag festgestellten Aus-
gabepreis. Liegt der unwiderrufliche Kaufauftrag
nach dem Orderannahmeschluss bei der Gesell-
schaft oder der Depotbank vor, erfolgt die Anteil-
ausgabe zu dem am nachsten Bankgeschaftstag
festgestellten Ausgabepreis. Die Anteile werden von
der Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Inventarwert pro Anteil entspricht. Die Gesell-
schaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen grundsatzlich
bewertungstaglich die Ricknahme von Anteilen
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verlangen. Ricknahmeauftrage sind der
Gesellschaft zu erteilen. Fir die Anteilricknahme
setzt die Gesellschaft einen Orderannahmeschluss
fest. Der aktuelle Orderannahmeschluss wird im
Internet unter www.bnymellonkag.com bekannt
gemacht. Der Orderannahmeschluss kann von der
Gesellschaft jederzeit geandert werden. Liegt der
Gesellschaft oder der Depotbank bis zum

Orderannahmeschluss ein unwiderruflicher
Riicknahmeauftrag vor, S0 erfolgt die
Anteilricknahme zu dem fur diesen Tag

festgestellten Rucknahmepreis. Liegt der
unwiderrufliche  Rucknahmeauftrag nach dem
vorgenannten  Orderannahmeschluss bei  der
Gesellschaft oder der Depotbank vor, verschieben
sich die Anteilricknahme und der maRgebliche
Preis jeweils auf den néachsten Bewertungsstichtag.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Ricknahmepreis zuriickzuneh-
men.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens an dem zweiten
auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgenden Wertermittlungstag.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewdéhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. AuBRergewdhnliche
Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn eine
Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere
des Sondervermdgens gehandelt wird,
aulRerplanmafBig geschlossen ist oder wenn die
Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens
nicht bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile
erst dann zu dem dann glltigen Preis
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie
unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller  Anleger, Vermdgensgegenstande  des
Sondervermégens verauf3ert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Internet
unter www.bnymellonkag.com Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Rlcknahme der
Anteile. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfihrenden Stellen in Papierform oder in
elektronischer Form informiert.

Borsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile an einer Borse notiert sind oder an einer
Borse oder in einem organisierten Markt gehandelt
werden. Der dem Bodrsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis
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wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im
Sondervermdégen gehaltenen
Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise und Kosten
Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Depotbank unter Mitwirkung der Gesellschaft
bewertungstaglich den Wert der zum Sonderver-
mogen gehoérenden Vermoégensgegenstande
abziglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Bewertungstage far die Anteile des
Sondervermégens sind alle Bérsentage. An
gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
Investmentgesetzes, die Bérsentage sind, sowie am
24. und 31.12. jeden Jahres konnen die
Gesellschaft und die Depotbank von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Anteilpreisermittiung wird derzeit an Neujahr,
Karfreitag, = Ostermontag, Maifeiertag,  Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der
Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und 2.
Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die
Anteilricknahme aussetzen. Diese sind unter
L~Aussetzung der Anteilrlicknahme* naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag kann bis zu 3,0 Prozent des
Anteilwertes betragen. Dieser Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Per-
formance reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergutung fir den Vertrieb der Anteile des
Sondervermégens dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Seite 19 von 46



Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
regelméaRig auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.bnymellonkag.com verdéffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzlglich
Ausgabeaufschlag) bzw. Rucknahmepreis
(Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zuriickgegeben, so
kénnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen (ber Dritte
kénnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis
berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des
Sondervermégens aus dem Sondervermégen
eine Vergltung in H6he von bis zu 0,26 Prozent
p.a. des anteiligen Durchschnittwertes des
Sondervermégens je Anteilsklasse auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
mindestens jedoch
€ 36.000,- p.a.. Die Verwaltungsvergitung kann
jederzeit entnommen werden. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer Vergitung abzusehen.

2. Der externe Berater erhdlt aus dem
Sondervermégen eine Vergitung von bis zu 1,4
Prozent p.a. des Durchschnittwertes des
Sondervermdgens auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes.
Die Vergitung kann jederzeit entnommen
werden. Die Vergitung wird von der
Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und
somit von der Gesellschaft dem
Sondervermégen zusatzlich belastet.

Der Betrag, der jahrlich aus dem
Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern
1.) und 2.) als Vergitung entnommen wird, kann

insgesamt bis zu
1,66 Prozent p.a. des Durchschnittswertes des
Sondervermdgens auf Basis des

bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
betragen, mindestens jedoch € 36.000,- p.a..

3. Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des
Sondervermégens ferner eine erfolgsabhéngige
Vergitung in Ho6he von bis zu 10 % des
Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die  Entwicklung der
Benchmark am Ende einer Abrechnungsperiode
Ubersteigt (Outperformance Uber die
Benchmark), héchstens jedoch bis zu 5 % des
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Durchschnittswerts des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am
Ende einer Abrechnungsperiode die
Performance  der  Benchmark  (negative
Benchmark-Abweichung), so erhalt die
Gesellschaft keine erfolgsabhangige Vergitung.
Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird auf Basis des
vereinbarten Hochstbetrages der negative
Betrag errechnet und auf die néachste
Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die
nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt die
Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhéngige
Vergutung, wenn der aus positiver Benchmark-
Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode am Ende der
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall
besteht der Vergutungsanspruch aus der
Differenz beider Betrage. Ein verbleibender
negativer Betrag wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich
am Ende der nachsten Abrechnungsperiode
erneut eine negative Benchmark-Abweichung,
so wird der vorhandene negative Vortrag um
den aus dieser negativen Benchmark-
Abweichung errechneten Betrag erhoht. Ein
positiver Betrag, der nicht entnommen werden
kann, wird  ebenfalls in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und
endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres.

Als Vergleichsindex wird der iBoxx Euro Overall
Total Return festgelegt.

Die erfolgsabhéngige Vergitung wird durch den
Vergleich der Entwicklung der Benchmark mit
der Entwicklung des Anteilwertes in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Der Anteilwert
wird grundsétzlich gemanR § 36 Abs. 1 Satze 1
und 2 InvG berechnet, d. h. abziiglich aller
Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten
des Sondervermdgens erfolgten
Ausschittungen und geleisteten
Steuerzahlungen.

Die dem Sondervermégen belasteten Kosten
dirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung der Benchmark abgezogen werden.
Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen

Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabhangige Vergutung im
Sondervermogen  zuriickgestellt. Liegt die
Anteilwertentwicklung wahrend der

Abrechnungsperiode unter der Benchmark, so
wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode
bisher zurlickgestellte, erfolgsabhéngige
Vergitung  entsprechend dem  taglichen
Vergleich wieder aufgelost. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende,
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zuriickgestellte  erfolgsabhangige  Vergitung
kann entnommen werden.

Falls die Benchmark entfallen sollte, wird die
Gesellschaft einen angemessenen anderen
Index festlegen, der an die Stelle des genannten
Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann - selbst
bei positiver Benchmark-Abweichung - nur dann
entnommen werden, wenn der Anteilwert am
Ende des Abrechnungszeitraumes den
Anteilwert zZu Beginn des
Abrechnungszeitraumes  (bersteigt (absolut
positive Anteilwertentwicklung).

4. Die Depotbank erhalt fir ihre Tatigkeit aus dem
Sondervermégen eine Vergltung von bis zu
0,04 Prozent p.a des Wertes des
Sondervermégens auf der Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes,
mindestens jedoch € 15.000,- p.a.. Die
Depotbankvergitung kann dem

Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen
die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdégens:

a) bankibliche Depotgebihren, gof.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir
die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekte, wesentliche
Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und gaf. der
Thesaurierung und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aufer im Fall der
Informationen bei Fondsverschmelzungen
und der Informationen tber MaBnahmen im

Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der

Anteilwertermittlung;
e) Kosten far die Prufung des

Sondervermdégens durch den
Abschlusspriifer des Sondervermégens;
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f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern;

h) Kosten fir die  Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die

Gesellschaft fur Rechnung des
Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des

Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

i) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben
werden;

j) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das Sondervermdogen;

k) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmaf3stabes oder
Finanzindizes anfallen kdnnen.

Neben den vorgenannten Vergutungen und
Aufwendungen werden dem Sondervermégen die
in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Veraulierung von Vermogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet

(Transaktionskosten).

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Sondervermdgens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten) offen
gelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (,Total Expense
Ratio“ — TER). Diese setzt sich zusammen aus der
Vergiitung far die Verwaltung des
Sondervermégens, der Vergitung der Depotbank
sowie den Aufwendungen, die dem
Sondervermégen  zusatzlich  belastet werden
kénnen. Ausgenommen sind die Kosten, die beim
Erwerb und der Veraul3erung von
Vermogensgegenstanden entstehen.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit
Geschaften fur Rechnung des Sondervermdgens

geldwerte Vorteile (Broker Research,
Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme)  entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Die Gesellschaft erhalt jedoch keine
Ruckvergutungen der aus dem Sondervermdgen an
die Depotbank oder an Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B.
Kreditinstitute, wiederkehrend Vermittlungsentgelte
als so genannte ,Abschlussprovisionen®.

Ein  wesentlicher  Teil der aus dem
Sondervermdgen an die Gesellschaft geleisteten
Vergutung kann als Vergitung an
Vertriebsgesellschaften fur die Vermittlung von

Anteilen an Sondervermogen auf den Bestand
von vermittelten Anteilen verwendet werden.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergiutung zur Verwaltung des
Sondervermégens wird eine Verwaltungsvergitung
fur die im  Sondervermdgen  gehaltenen
Fondsanteile berechnet.

Teilfonds

Das Sondervermégen ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

Anteilklassen

GemalR § 3 der Besonderen Vertragsbedingungen
kénnen flir das Sondervermdgen Anteilsklassen im
Sinne des § 16 Absatz 2 der Allgemeinen
Vertragsbedingungen gebildet werden, die sich
hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der
Verwaltungsvergutung, der Ertragsverwendung,
Mindestanlagesumme und der Fondswahrung oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.
Die Bildung von Anteilsklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Anteilswert wird fir jede Anteilsklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilsklassen, die
Ausschittungen (einschlielich der aus dem
Sondervermégen gegebenenfalls abzufiihrender
Steuern) und die Verwaltungsvergiitung die auf eine
bestimmte Anteilsklasse entfallen, gegebenenfalls
einschliellich eines Ertragsausgleichs,
ausschlielich dieser Anteilsklasse zugeordnet
werden.

Von der in 8§ 3 der Besonderen
Vertragsbedingungen vorgesehenen Mdglichkeit der
Anteilsklassenbildung macht die Gesellschaft
derzeit keinen Gebrauch.

Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der
Ertrage

Ertragsausgleichsverfahren
Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermdégen
ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an.

Das bedeutet, dass die wahrend des Ge-
schéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die
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der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises be-
zahlen muss und die der Verkaufer von Anteil-
scheinen als Teil des Ricknahmepreises vergiitet
erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der
Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhdltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermdgensgegenstanden
auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder
Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkaufen
oder -rickgaben verursacht werden. Denn jeder
Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls
den Anteil der Ertrage am Inventarwert des Son-
dervermégens verringern, jeder Abfluss ihn
vermehren.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfallenden Teil
des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung
zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Im Ergebnis fuhrt das
Ertragsausgleichverfahren dazu, dass der im

Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil

nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile

beeinflusst wird.

Geschaftsjahr und Ertragsverwendung

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet am
31.08..

Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des
Geschaftsjahres  fir  Rechnung des  Son-
dervermbgens  angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrdge — unter Berucksichtigung des
zugehorigen  Ertragsausgleichs —  sowie  die
VeraufRerungsgewinne im Sondervermdgen wieder
an.

Auflésung und Ubertragung des
Sondervermdégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Sondervermégens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch die Verwaltung eines
Sondervermdgens unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im  elektronischen Bundes-
anzeiger und dariber hinaus im Jahres- oder
Halbjahresbericht kiindigen. AulRerdem werden die
Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form Uber die
Kindigung informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermbgen zu verwalten, wenn das
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Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der
Gesellschaft eroffnet ist oder mit der Rechtskraft
des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen
wird. In diesen Fallen geht das Verfiigungsrecht
Uiber das Sondervermdgen auf die Depotbank Uber,
die das Sondervermdgen abwickelt oder mit
Genehmigung der  BaFin  einer  anderen
Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung tbertragt.

Verfahren bei Aufldsung eines Sondervermdgens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen wird
eingestellt.

Der Erlos aus der  VeraufRerung der
Vermogenswerte des Sondervermdgens abzlglich
der noch durch das Sondervermdgen zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten
Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese
in Hohe ihrer  jeweiligen Anteile am
Sondervermégen Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserléses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene
Liquidationserlése nach einer Frist von sechs
Monaten bei dem fir die Gesellschaft zustandigen
Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Spatestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflésung des Sondervermégens wird
der Auflésungsbericht im elektronischen
Bundesanzeiger und dariber hinaus auf der
Internetseite der Gesellschaft bekannt gemacht.
Wahrend die Depotbank das Sondervermdégen
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens
drei Monate nach dem Stichtag im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande des
Sondervermdgens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens
dirfen zum Geschéftsjahresende auf ein anderes
bestehendes oder ein durch Verschmelzung neu
gegrindetes Sondervermogen Ubertragen werden.
Das Sondervermégen darf auch mit einem
Investmentfonds verschmolzen werden, der in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie
2009/65/EG  entspricht (im  Folgenden EU-
Investmentsondervermdgen). Mit Zustimmung der
BaFin kann ein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt werden. Es koénnen auch zum
Geschéftsjahresende eines anderen
Sondervermdgens oder EU-
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Investmentsondervermdgens alle
Vermogensgegenstande dieses Sondervermdgens
auf das Sondervermdgen Ubertragen werden.
SchlieBlich besteht auch die Mdglichkeit, dass nur
die Vermogenswerte eines EU-
Investmentsondervermdgens ohne dessen
Verbindlichkeiten auf das  Sondervermdgen
Uibertragen werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von
der Gesellschaft verwaltet werden. Seine
Anlagegrundsatze und -grenzen, die
Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage
sowie die an die Gesellschaft und die Depotbank zu
zahlenden Vergutungen durfen nicht wesentlich von
denen des Sondervermdgens abweichen.

Die Gesellschaft macht den Beschluss zur
Ubertragung der Vermogensgegenstinde im
elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus
auf der Internetseite der Gesellschaft bekannt. Die
Ubertragung erfolgt drei Monate nach der
Bekanntmachung, falls nicht mit Zustimmung der
BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird.

Verfahren bei der Ubertragung von
Sondervermdégen

Die depotfuhrenden Stellen Ubermitteln den
Anlegern spatestens 35 Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag in Papierform oder
in elektronischer Form Informationen zu den
Grinden fir die Verschmelzung, den potentiellen
Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu
maRgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger
erhalten dabei auch die wesentlichen
Anlegerinformationen fir das Sondervermégen bzw.
das EU-Investmentsondervermdgen, das bestehen
bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet
wird.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag  entweder die
Mdoglichkeit, ihre Anteile zurlickzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen
Sondervermdgens oder EU-
Investmentsondervermdgens umzutauschen, das
ebenfalls von der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet
wird und Uber eine &hnliche Anlagepolitik wie das
Sondervermégen verflugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden
Sondervermdgens oder EU-Investment-
sondervermogens berechnet, das
Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der

gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer

geprift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich

nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des
Ubernommenen und des aufnehmenden
Sondervermdgens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
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Anteilen an dem neuen Sondervermdégen, die
dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden
Sondervermdgen entspricht. Es besteht auch
die Mdoglichkeit, dass den Anlegern des
Ubertragenden Sondervermégens bis zu 10
Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung
wahrend des laufenden Geschéftsjahres des
Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss
dessen verwaltende Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im elektronischen
Bundesanzeiger und den in diesem Prospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt, wenn das Sondervermdgen einen anderen
Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte das Sondervermégen
durch eine Verschmelzung untergehen, bernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den
aufnehmenden oder neu gegriindeten Fonds
verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstéande
eines Sondervermogens bzw. EU-
Investmentsondermégens auf ein anderes findet nur
mit Genehmigung der BaFin statt. Die Ubertragung
darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach
Bekanntmachung erfolgen, falls nicht mit der
Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wird. Die neuen Anteile des
Ubernehmenden Sondervermogens gelten bei den
Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens mit
Beginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden
Tages als ausgegeben.

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften

Einzelheiten zur Besteuerung der Ertrage dieses
Sondervermbégens  werden in  den jdhrlich
erscheinenden Jahresberichten verdffentlicht.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Fur ausléndische
Anleger werden lediglich einige allgemeine
Hinweise gegeben; diesen Anlegern empfehlen wir,
sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermdégen
mit ihrem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilerwerb in ihrem Heimatland individuell zu
klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermdgen von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die
steuerpflichtigen Ertrdge des Sondervermdgens
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
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Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 801 Euro (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 Euro (fir
zusammen veranlagte Ehegatten) ibersteigen.

Einkiinfte aus  Kapitalvermégen  unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus
Kapitalvermégen  gehdren auch die vom
Sondervermégen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrage, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An-
und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach
dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich  Abgeltungswirkung  (sogenannte
Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen regelmaBBig nicht in  der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfihrende  Stelle  grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der  Steuerabzug hat wu.a. dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einklinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt den
niedrigeren persoénlichen Steuersatz an und rechnet
auf die Steuerschuld den Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VeraulRerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus
Kapitalvermégen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen
Steuersatz sind Angaben zu den Einkunften aus
Kapitalvermégen zu machen, wenn im Rahmen der
Einkommensteuererklarung auRergewdhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden)
geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen
befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen  steuerlich  erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert  zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrége eine
differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.
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Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)
Gewinne aus der VerauRRerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschaften und Ertrége
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Sondervermdgens erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der VerauBerung der in § 1 Abs. 3 Sa.
3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschittet werden. Hierunter
fallen folgende Kapitalforderungen:-

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben

b) .normale* Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und

Wandeleihen,

e) ohne gesonderte Stickzinsausweise (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) “cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduRerung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, = Gewinne  aus
Termingeschaften sowie Ertrége aus
Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind sie
grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls  Kirchensteuer).  Ausgeschittete
Gewinne aus der Verauf3erung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Sondervermégens vor dem 1.1.2009 erworben bzw.
das Termingeschéft vor dem 1.1.2009 eingegangen
wurden.

Ergebnisse aus der Veraufl3erung von
Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden

Zinsen und  zinsahnliche Ertrage  sowie

auslandische Dividenden sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig
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davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschuttet werden.

Ausgeschittete oder thesaurierte Zinsen und
zinsahnliche Ertréage sowie auslandische
Dividenden des Sondervermégens unterliegen in
der Regel dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801 Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602 Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung und bei ausléandischen Anlegern bei
Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
ausschittenden  Sondervermdgens in  einem
inlandischen Depot bei der
Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut
(Depotfall), so nimmt das depotfihrende Kre-
ditinstitut als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand,
wenn ihm vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein thesaurierendes
Sondervermégen, so wird bei Thesaurierungen vor
dem 01.01.2012 der Steuerabzug auf thesaurierte
Zinsen, zinsahnliche Ertrdge sowie auslandische
Dividenden des Sondervermdégens in Héhe von 25
Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag) durch die
Kapitalanlagegesellschaft selbst abgefiihrt. Der
Ausgabe- und Ricknahmepreis ermaRigt sich
insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des

Geschaftsjahres. Da die Anleger der
Kapitalanlagegesellschaft regelméaRig nicht bekannt
sind, kann in diesem Fall kein
Kirchensteuereinbehalt erfolgen, S0 dass

kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in
der Einkommensteuererklarung zu machen haben.

Far nach dem 31.12.2011 erfolgende
Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den
depotfihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer
nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und  Kirchensteuer)  zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschittungsfall unter
Bericksichtigung der persénlichen Verhéltnisse der
Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das
Sondervermégen den depotfilhrenden  Stellen
Betrage zur Verfigung gestellt hat, die nicht
abgefiihrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.
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Befinden sich die Anteile im Depot bei einem
inlandischen Kreditinstitut, so erhalt der Anleger, der
seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres
des Sondervermdgens vorlegt, den abgefiihrten
Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfiihrenden
Stellen zur Verfuigung gestellten Betrag) seinem
Konto gutgeschrieben oder in neue Fondsanteile
wieder angelegt.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhalt der Anleger in jedem Fall von der de-
potfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung tber
den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug
und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann
die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine
Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen
nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut ~ vorgelegt
(Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag)
vorgenommen.

Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermégen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind beim
Anleger grundsétzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschuttung oder Thesaurierung, die vor dem
01.01.2012 vorgenommen werden, wird von der
inlandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag) von
der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die
depotfihrende Stelle beriicksichtigt bei
Ausschittungen zudem einen ggf. vorliegenden
Antrag auf Kirchensteuereinbehalt.

Der Anleger erhalt den Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag) in voller Héhe sofort
erstattet bzw. in neue Fondsanteile wiederangelegt,
sofern die Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt
werden und dort ein Freistellungsauftrag in
ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung
vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag) unter
Beifiigung der steuerlichen Bescheinigung der
depotfihrenden Stelle auf seine persénliche
Einkommensteuerschuld anrechnen.

Far nach dem 31.12.2011 erfolgende
Ausschittungen und Thesaurierungen stellt das
Sondervermégen den depotfihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und
Kirchensteuer) zur Verfligung. Die depotfiihrenden
Stellen nehmen den  Steuerabzug unter
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Bericksichtigung der persénlichen Verhéltnisse der
Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das
Sondervermégen den depotfiihrenden Stellen
Betrage zur Verfigung gestellt hat, die nicht
abgefiihrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermégens, werden diese auf Ebene des
Sondervermégens vorgetragen. Diese kdnnen auf
Ebene des Sondervermdgens mit kinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrégen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der
Einkommensteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw.
die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des
Sondervermégens erfolgt, fur das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermégens verrechnet worden sind. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend
seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der VerauBerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den
steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermoégen, die
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem
Privatanleger veraul3ert, unterliegt der
VeraufBerungsgewinn,  unabhangig von  der
Haltedauer der Fondsanteile, dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle
den Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritéatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) vor.
Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritéatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines  ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1.1.2009
erworbenen  Anteile ist der Gewinn bei
Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauR3erungsgewinns sind
die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
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im  Zeitpunkt der Anschaffung und der
VeraufBerungspreis um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der VerauBerung zu kirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommenssteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen kommen kann.
Zudem ist der VerauBerungspreis um die
thesaurierten Ertrage zu kirzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht
zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondsanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien
Ertréage zuriickzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Bei Anteilen im Betriebsvermdégen hat der
Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent keine
abgeltende Wirkung. Der Steuerabzug stellt
lediglich eine Vorauszahlung auf die betriebliche
Steuerschuld dar.

Gewinne aus der VerauRerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschéften

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der
Eben des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht
ausgeschuttet werden.

Zudem werden die Gewinne aus der VerauRerung
der in § 1 Abs. 3 Sa. 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet werden.
Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:-

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben

b) ,normale* Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und

Wandelanleihen,
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e) ohne gesonderte Stiickzinsausweise (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksichtigen.
Dabei sind VerauRerungsgewinne ganz1 (bei
Anlegern, die Korperschaften sind) oder zu 40
Prozent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinkiinfteverfahren) VerauRRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrége aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Veraufl3erung von
Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzéhlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln.

Ausgeschittet ~ Wertpapierverauf3erungsgewinne,
ausgeschiittete  Termingeschaftsgewinne  sowie
ausgeschiittete Ertrdge aus  Stillhalterpramien
unterliegen  grundsatzlich dem  Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzuglich
Solidaritéatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne
aus der VerauBerung von vor dem 1.1.2009
erworbenen Wertpapieren und Gewinnen aus vor
dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschaften.
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder diese Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines
inlandischen  Betriebs sind und dies der
auszahlenden  Stelle vom  Glaubiger  der
Kapitalertrdage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig®. Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschuttet werden.

Befinden sich die Anteile im Betriebsvermdgen, ist
eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine
Vergitung des Steuerabzugs nur durch Vorlage
einer entsprechenden NV-Bescheinigung maéglich.
Ansonsten erhalt der Anleger eine
Steuerbescheinigung tUber den Steuerabzug.

' 5 Prozent der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten
bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gem. § 2 Abs. 2a
InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h
EStG zu berlcksichtigen.
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In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausléandischer
Aktiengesellschaften, die auf Anteille im
Betriebsvermdgen ausgeschittet oder thesauriert
werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach
dem REITG bei Korperschaften steuerfrei’. Von
Einzelunternehmern werden diese Ertrdge zu 60
Prozent versteuert (Teileinklinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zzgl.
Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zzgl. Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Koérperschaft st
(wobei von Kérperschaften i.S.d. 8§ 1 Abs. 1 Nr. 4
und 5 KStG) der auszahlenden Stelle eine
Bescheinigung des fir sie zustéandigen Finanzamtes
vorliegen muss) oder die auslandischen Dividenden
Betriebseinnahmen eines inléandischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermégens, werden diese auf Ebene des
Sondervermoégens vorgetragen. Diese kdnnen auf
Ebene des Sondervermdgens mit kinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der
Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer erst in
dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in
dem das Geschaftsjahr des Sondervermdgens
endet, bzw. die Ausschittung fur das Geschaftsjahr
des Sondervermogens erfolgt, fir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermégens verrechnet worden sind. Eine
frlhere Geltendmachung bei der Einkommensteuer
bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist nicht
moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in  der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der
Steuerbilanz  aufwandswirksam ein  passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ.  kdnnen die
fortgefiihrten Anschaffungskosten um den anteiligen
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Betrag der Substanzausschittung vermindert
werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im
Betriebsvermdgen  sind  fir  Kdérperschaften
grundsatzlich steuerfreiz, soweit die Gewinne aus
noch nicht zugeflossenen oder nicht als
zugeflossenen geltenden Dividenden und aus
realisierte  und nicht realisierte Gewinne des
Sondervermégens aus in- und auslandischen Aktien
herrihren  (sogenannter  Aktiengewinn).  Von
Einzelunternehmern sind diese
VerauRerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Aktiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz
des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus VerauRerung der Anteile ist zudem
insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien
Ertrage zurlickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstéaglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein  Steuerauslander Anteile an
ausschittenden Sondervermégen im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut (Depotfall), wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrége,
Wertpapierveraul3erungsgewinne, Termingeschafte
und auslandische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische
Dividenden fiir den ausléandischen Anleger mdglich
ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland
bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab.
Sofern die Ausléandereigenschaft dem
depotfihrenden Kreditinstitut nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemaR § 37 Absatz 2 AO zu
beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfi-
nanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile
thesaurierender Sondervermdgen im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut, wird ihm bei
Nachweis seiner steuerlichen Ausléndereigenschaft
der Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent, soweit
dieser nicht auf inlandische Dividenden entfallt,
erstattet oder in neue Anteile angelegt. Erfolgt der
Antrag auf Erstattung verspatet, kann - wie bei
verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft
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bei ausschittenden Fonds - eine Erstattung geman
8§ 37 Absatz 2 AO beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fur den
auslandischen Anleger maglich ist, hdangt von dem
zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-
Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische
Dividenden erfolgt Uber das Bundeszentralamt fur
Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritédtszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kdrperschaftsteuer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Vergiitung des Steuerabzugs —
beispielsweise bei ausreichendem
Freistellungsauftrag, NV-Bescheinigung oder

Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —, ist
kein Solidaritatszuschlag abzufihren bzw. bei
Thesaurierung wird der einbehaltene

Solidaritatszuschlag vergltet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, kann die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschatft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben werden. Zu diesem Zweck
hat der Kirchensteuerpflichtige dem
Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag
seine  Religionsangehorigkeit zu  benennen.
Ehegatten haben in dem Antrag im Falle von
Gemeinschaftsdepots zudem zu erklaren, in
welchem Verhdltnis der auf jeden Ehegatten
entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den
gesamten Kapitalertragen der Ehegatten steht,
damit die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefihrt
werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis
angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die  Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als

Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd bericksichtigt.

Stand: November 2011

Sonstige steuerliche Hinweise

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des
Sondervermégens  wird  teilweise in  den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Sondervermégens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die ausléandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft inr Wahlrecht zum
Abzug der ausléndischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Sondervermégens ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zustandigen Finanzamt eine
Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen z. B. anlasslich einer
AuBenprifung (8 11 Absatz 3 InvStG) der
Finanzverwaltung werden fir das Geschaftsjahr
wirksam, in dem die geanderte Feststellung
unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses
Geschéftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der
Ausschiittung fir dieses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem  Sondervermdgen
beteiligt sind. Die Auswirkungen kdnnen entweder
positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder
Ruckgabepreis enthaltenen Entgelte fur
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VeraufRerung von nicht in § 1 Abs.
3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch
nicht ausgeschittet oder thesauriert und
infolgedessen beim  Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stickzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Sondervermégen erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der
Anteile durch Steuerinlander
einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den
Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuzlglich 5,5
Prozent Solidaritatszuschlag und gof.
Kirchensteuer).

Seite 29 von 46



Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte
Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim
Privatanleger einkommensteuerlich als negative
Einnahme abgesetzt werden, wenn ein
Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird und
sowohl bei der Veroffentlichung des
Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den
Berufstrdgern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird auch beim
Steuerabzug steuermindernd berlcksichtigt. Wird
der Zwischengewinn nicht verdffentlicht, sind
jahrlich 6 Prozent des Entgeltes fiir die Riickgabe
oder VerduRerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen
Anlegern ist der (gezahlte Zwischengewinn
unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die
nicht zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder
VerauBerung des Investmentanteils bildet der
erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen
Teil des VeraulRerungserloses. Eine Korrektur ist
nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafiig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen
der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermégens in ein anderes inlandisches
Sondervermégen kommt es weder auf der Ebene
der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche gilt fir die Ubertragung aller
Vermogensgegenstande eines inlandischen
Sondervermdgens auf eine inlandische
Investmentaktiengesellschaft oder ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger
des  Ubertragenden  Sondervermdgens  eine
Barzahlung im Sinne des 8§ 40h InvG, ist diese wie
eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom ubertragenden Sondervermdgen
erwirtschafte und noch nicht ausgeschittete Ertrage
werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als
sog. ausschittungsgleiche  Ertrage  steuerlich
zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog.
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn
samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des §
5 Absatz 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch
insoweit, als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inlandischen  Sondervermogen  und
Investmentaktiengesellschaften, EG-
Investmentanteile und auslandische
Investmentanteile, die keine EG-Investmentanteile
sind, erworben hat (Zielfonds im Sinne des § 10
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InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind,
bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, soweit das
Sondervermégen Zielfonds erworben hat und diese
ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommen. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70 Prozent der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des
jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 Prozent
des Ricknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag
auf der Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll
grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von
Zinsertragen naturlicher Personen im Gebiet der EU
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere
mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen
abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen. Dazu werden
grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europaischen
Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige
natlrliche  Person von einem  deutschen
Kreditinstitut (das insoweit als Zahistelle handelt)
gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern
und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzamter  gemeldet.  Entsprechend
werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine
natlrliche Person in Deutschland von einem
auslandischen  Kreditinstitut im  européischen
Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von
der auslandischen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten
einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die
in Deutschland anrechenbar sind.Konkret betroffen
sind folglich die innerhalb der Europaischen Union
bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften. U. a. Luxemburg und die
Schweiz haben sich verpflichtet, von den
Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 20 Prozent
(ab 1.7.2011: 35 Prozent) einzubehalten. Der
Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich
die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.
Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrdge gegeniber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
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gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich
vorgegebenen Finanzbehdérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft
fur jeden in— und auslandischen Fonds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of
scope). Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen. Wenn das Vermdgen
eines Fonds aus hochstens 15 Prozent
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die
Zahlstellen, die letztendlich auf die von der
Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten
zuriickgreifen,  keine  Meldungen an das
Bundeszentralamt fir Steuern zu versenden.
Ansonsten I6st die Uberschreitung der 15 Prozent-
Grenze eine Meldepflicht der Zahistellen an das
Bundeszentralamt fir Steuern Uber den in der
Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus. Bei
Uberschreiten der 40 Prozent (bzw. fir nach dem
31.12.2010 endende Geschaftsjahre 25 Prozent) -
Grenze ist der in der Rickgabe oder VerduRRerung
der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden.
Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds,
so ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir
Steuern zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nur im Falle der Rickgabe oder
VeraufRerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfuihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich  an in  Deutschland  unbeschrénkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafir Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Jahres- und Halbjahresberichte /
Abschlusspriifer

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der
Gesellschaft und der Depotbank erhaltlich.

Mit der Prifung des Sondervermégens und des
Jahresberichtes ist die KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main,
beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/Verbreitung der
Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist
sichergestellt, dass dem Anleger die
Thesaurierungen gutgeschrieben werden und dass
Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen
kénnen auf dem unter ,Grundlagen* angegebenen
Wege bezogen werden. Darliber hinaus sind diese
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Unterlagen auch bei der

Depotbank und der

Vertriebsgesellschaft zu erhalten.

Weitere  Sondervermdogen,
Gesellschaft verwaltet werden

die von der

Von der Gesellschaft werden noch folgende andere

Publikums-Sondervermdgen verwaltet, die nicht
Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Name des Sondervermdgens ISIN
Accellerate V DEOOOAODPZE9
Active Global Investor DEOOOAONJGN2
Bardusch Gehrsitz DEOOOAOEAK14
Aktienfonds

BC Pro Rendite Fonds DEOOOAOYAEE?2
BHF-BANK Schweiz — Aktien | DEOOOAOYAEG7
Weltweit

DBC Basic Return DEOOOAOMG6MR6
DBC Dynamic Return DEOOOAOM6EMS4
DBC Global Trend DEOOOAOYAEBS8
DBC Opportunity DEOOOAONJGR3
DBC Strategie DEOOOAOMEMT?2
Euroland Protect lo DE0004156328
FMG Flexible Strategy Fund DEOOOAOYAEH5
Frankfurter Aktienfonds fiir DEOOOAOM8HD2
Stiftungen

Global Challengers FT DEOOOAONEBP9
KB DEOOOAL1CXUT2
Vermdgensverwaltungsfonds

LAGOS DEOOOAORKY03
Lazard Short Term Plus DEO0008006297
Mauselus DEOOOAODPZF6
MPF Abakus DEOOOAORKY60
MPF Allegro DEOOOAOM8HAS
MPF Andante DEOOOAORKY11
MPF Athene DEOOOAOM6EMX4
MPF Herkules DEOOOAORKY?29
MPF Orthos DEOOOAOM8G91
MPF True Value DEOOOAOM8HB6
MPF Value Invest DEOOOAONJGT9
MPF Waterwille DEOOOAOMBHC4
Multi Asset Comfort DEOOOAORKY45
Neunorm Investa DEOOOAOYAEAQ
NEXUS GLOBAL DEOOOAOYAEK9
OPPORTUNITIES

nordiX Renten plus DEOOOAOYAEJ1
Peccata Global DEOOOA1CXUS4
Postbank Balanced DEO0008006263
Postbank Europa DE0009770289
Postbank Europa Protect DEOOOAODPZB5
2012 Extra

Postbank Eurorent DEO0008006255
Postbank Global Protect DEOOOAOBLLP8
2012

Postbank Megatrend DE0005317374
Postbank Protect 2013 D DEOOOAODPZA7
Postbank Triselect DEO0009770370
Premium Select Optistyle DEOOOAONJIGM4
Funds

Quants Multistrategy DEOOOAORKY52
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Strategie H&H DEOOOAOM6EMUO
Strategie Welt Secur DEOOOAODPZH2

Strategie Welt Select DEOOOAODPZG4
TAMAC Global Managers DEOOOAONJGS1
Fund

Vermogensanlage AltBayern | DEOOOAOM6E6MQ8
Basis

Vermoégensanlage AltBayern | DEOOOAOM6E6MPO
Selectiv

Vermogensstrategie Ertrag DEOOOAONJGP7

Vermogensstrategie FT DEOOOAONEBN4
Vermogensstrategie DEOOOAORKY94

Wachstum

Vermoégensverwaltung DEOOOAOM6MV8E
Dynamic Value

Vermoégensverwaltung Global | DEOOOAORKY78

Dynamic

Vermoégensverwaltung DEOOAOM6MW6

Systematic Return

VJ Global DEOOOAOM8HJ9

Wachstum Global | DEOOOAONJGU7

Hinzu kommen 17 Spezial-Sondervermdgen.
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Belehrung Uber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 126 InvG (Haustuirgeschéafte)

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch muindliche
Verhandlungen aulBerhalb der stéandigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt
worden, eine auf den Kauf  gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber binnen einer
Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft; dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine sténdigen
Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschaft i. S. d. 8§ 312b des Birgerlichen
Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs.
4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige
Absendung der Widerrufserklarung. Die
Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung bersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten
ist, die den Anforderungen des § 355 Absatz 2 Satz
1 in Verbindung mit § 360 Absatz 1 des
Birgerlichen Gesetzbuchs genigt. Ist streitig, ob
oder zu welchem Zeitpunkt die Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass

- der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat oder

- er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile gefihrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemaR 8§ 55 Absatz 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéufer bereits
Zahlungen geleistet, SO ist die
Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Ruckubertragung der erworbenen Anteile, die be-
zahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der
dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

6. Die Mallgaben der Absatze 1 bis 5 gelten

entsprechend fir den Verkauf der Anteile durch den
Anleger.
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Allgemeine Vertragsbedingungen

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der BNY Mellon Service Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH Frankfurt — am Main
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fir die von
der Gesellschaft verwalteten richtlinienkonformen
Sondervermégen, die nur in Verbindung mit den fir
das jeweilige Sondervermégen aufgestellten
.Besonderen Vertragsbedingungen* gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine
Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr
eingelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem InvG zugelassenen
Vermoégensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermégen an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden
Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen
Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger
richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen
und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als
Depotbank; die Depotbank handelt unabhangig
von der Gesellschaft und ausschlieRlich im
Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und
diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermogensgegenstande im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhéngig von der Depotbank  und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger und der
Integritat des Marktes.
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2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die
Vermoégensgegenstdnde zu erwerben, diese
wieder zu verauBern und den Erlds anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermdégensgegenstande
ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem  Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande
nach MalRgabe der 88 47, 48 und 50 InvG
verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum
Sondervermégen gehdren. § 51 InvG bleibt
unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen nur
solche Vermogensgegenstande erwerben, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Vertragsbestimmungen, welche
Vermogensgegenstande fur das Sondervermdgen
erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltich des & 52 InvG
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse aul3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
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©)

d)

e)

f)

)]

h)

organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (Bundesanstalt)
zugelassen ist3,

ihre  Zulassung an einer Bodrse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Boérse
oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

es Aktien sind, die dem Sondervermégen bei
einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

sie in Ausubung von Bezugsrechten, die zum
Sondervermégen gehoéren, erworben wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in 8 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten
Kriterien erflllen,

es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen.
Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1
Satz 2 InvG erfullt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fur
Rechnung des Sondervermdgens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt

3

Die Borsenliste wird auf der Homepage der

Bundesanstalt veréffentlicht: www.bafin.de
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werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmafiig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.
Geldmarktinstrumente dirfen far das
Sondervermégen nur erworben werden, wenn
sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {ber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse aul3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Bodrse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist4,

c) von den Europdischen Gemeinschaften,
dem Bund, einem Sondervermbgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank oder
der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat  oder, sofern  dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem
Européischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten  Kriterien  einer  Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das

* siehe FuRnote 1
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Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Europaischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und den Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz
1 Nr.6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2
und 3 InvG erfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten haben. Die
auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des  Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach  Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den
.Besonderen Vertragsbedingungen® nichts anderes
bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den .Besonderen
Vertragsbedingungen“  nichts  Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir
Rechnung eines Sondervermdgens Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen
Sondervermdogen und
Investmentaktiengesellschaften  sowie  EU-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben.

Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften sowie

auslandische Investmentanteile, die keine EU-
Investmentanteile  sind, kénnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 50
Abs.1 Satz 2 InvG erfillen.

2. Anteile an inléandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften, EU-
Investmentanteile und auslandische
Investmentanteile darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft oder der
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auslandischen Investmentgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes
ihres Vermogens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften oder
auslandischen Investmentvermogen i.S.v. § 50
InvG angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen  nichts  Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate
gemal 8§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemalR § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach 8§ 51 Abs. 2 InvG
festgesetzte Marktrisikogrenze fir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemall 8§ 51 Abs. 3 InvG erlassenen
Rechtsverordnung uber Risikomanagement und
Risikomessung in Sondervermégen (DerivateV)
nutzen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemaf §
51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten
im  Sondervermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemafl3 § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG
zuléssigen Basiswerten dirfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.
Der nach MaRgabe von & 16 DerivateV zu

ermittelnde Anrechnungsbetrag des
Sondervermégens fir das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des

Sondervermégens Ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach §
51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8§ 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach §
50 InvG und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:
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aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert héangt  zum
Ausilbungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern, sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdégensgegenstanden des
Sondervermégens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in  jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemaf
§ 51 Abs. 1 Satzl InvG zulassigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehorigen
Vergleichsvermdgens gemafl § 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens Ubersteigen.

. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft

bei diesen Geschéften von den in den
+Allgemeinen und Besonderen
Vertragsbedingungen* oder in dem
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen
und -grenzen abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und

Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie
dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft
jederzeit vom einfachen zum qualifizierten
Ansatz gemal 8§ 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
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Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

8§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen*
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens
bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermégens  Sonstige  Anlageinstrumente
geman § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
InvG, der DerivateV und die in den
Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

2. Im  Einzelfall —dirfen  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  einschlieRlich der in
Pension  genommenen  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente  desselben  Ausstellers
(Schuldners) Uber den Wertanteil von 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Sondervermdgens
erworben werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des
Sondervermdégens nicht Gbersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche
Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, den Européaischen Gemeinschaften, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen. In
Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen, wenn
die  Kreditinstitute  aufgrund  gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
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Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden  Verbindlichkeiten  ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig far die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht tbersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers nach MaRRgabe von § 60
Absatz 2 Satz 1 InvG uberschritten werden,
sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen*
dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. In
diesen Fallen missen die fir Rechnung des
Sondervermdégens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Sondervermdgens
in einer Emission gehalten werden durfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben
im Sinne des 8 49 InvG bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung
begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

c. Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte, 20 Prozent des
Wertes des jeweiligen Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3
genannten Emittenten und Garantiegeber mit
der MalRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination
der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes
des jeweiligen Sondervermégens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Fallen unberihrt.

. Die in Absatz 3 genannten
Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
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von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den
Abséatzen 2 und 3 und Absatzen 5 bis 6
genannten Grenzen dirfen abweichend von der
Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem

einzigen Investmentvermégen nach Malf3gabe
des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdégen nach MafRgabe des § 8
Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sondervermégens anlegen. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Sondervermégens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen inlandischen oder auslandischen
Investmentvermogens erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe des

Paragraphen 2 Absatz 25 InvG

a) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens
auf ein anderes oder ein neues, dadurch
gegriindetes inlandisches
Investmentvermogen Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten eines anderen inlandischen
Investmentvermogens in dieses
Sondervermégen aufnehmen;

c) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten  eines  anderen  EU-
Investmentvermogens in dieses
Sondervermégen aufnehmen;

d) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens
auf ein anderes oder ein neues, dadurch
gegriindetes EU-Investmentvermdgen
Ubertragen.

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung

der jeweils zustéandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den Paragraphen 40 bis 40h InvG.

3. Verschmelzungen eines EU-

Investmentvermoégens auf das Sondervermdgen
kénnen darlber hinaus gemaR den Vorgaben
des Artikels 2 Abs. 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.
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§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Sondervermdégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung  ausreichender
Sicherheiten ein  Wertpapier-Darlehen  auf
unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit
gewadhren, als der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem
Kurswert der far Rechnung des
Sondervermdgens  demselben  Wertpapier-
Darlehensnehmer  bereits als Wertpapier-
Darlehen (bertragene Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Der Kurswert der fir eine bestimmte
Zeit zu Ubertragende Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des Sondervermogens bereits als Wertpapier-
Darlehen fir eine bestimmte Zeit Ubertragene
Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des
Sondervermoégens nicht Gbersteigen.

. Wird die Sicherheit fiur die Ubertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des
8§48 InvG in der Wahrung des Guthabens
anzulegen; die Anlage in Geldmarktinstrumenten
in der Wahrung des Guthabens kann auch im
Wege des Pensionsgeschafts gemaR § 57 InvG
erfolgen. Die Ertrage aus der Anlage der
Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer

Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen
genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziberschreitenden Effektengeschéften fir
andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen  bedienen, welches von den
Anforderungen der 88 54 und 55 InvG abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist.

Sofern in den .Besonderen
Vertragsbedingungen*  nichts  Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewahren sofern diese Vermdgensgegenstande
fur das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen des § 13 gelten hierfir sinngemar.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Sondervermégens Wertpapier-Pensi-
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onsgeschéafte im Sinne von §340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschlielen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den
Vertragsbedingungen fir das Sondervermdégen
erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéafte dirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den .Besonderen
Vertragsbedingungen*  nichts  Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft

Pensionsgeschéafte auch in  Bezug auf
Geldmarktinstrumente und  Investmentanteile
gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande
fir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen des § 14 gelten hierflr sinngeman.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschatftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Sondervermbgens
aufnehmen, wenn die  Bedingungen  der
Kreditaufnahme  marktiblich  sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und
sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere
hinsichtlich ~ der  Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des

Rucknahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die
Einzelheiten sind in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen* festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die
handschriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der
Depotbank. Dartber hinaus weisen sie die
eigenhandige Unterschrift einer Kontrollperson
der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in
ihm verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft
gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.
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5.

Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung
des Sondervermdgens oder die Rechte der
Anleger einer Anteilklasse bei Einfiihrung der
Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in
Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen,
erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen®.

8§17 Ausgabe und Rucknahme von

Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und
entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschréankt. Die Gesellschaft behélt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vorubergehend
oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung
des Sondervermégens zuriickzunehmen.
Rucknahmestelle ist die Depotbank.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gem. 837 InvG
auszusetzen, wenn aulRergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger
durch eine Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und darliber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten  Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien Uber die Aussetzung gemaf
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Riucknahme der Anteile unverziglich nach der
Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur  Errechnung des  Ausgabe- und
Rucknahmepreises der Anteile wird der Wert der
zZu dem Sondervermdgen gehdrenden
Vermogensgegenstande (Inventarwert) zu den in
Abs. 4 genannten Zeitpunkten ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
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(Anteilwert). Werden gemall § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen far das
Sondervermégen eingefihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die
Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt
gemal 8§ 36 InvG und der Investment-
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
zuzlglich eines in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen* gegebenenfalls
festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert
abzlglich eines gegebenenfalls in den
.Besonderen Vertragsbedingungen*
festgesetzten Ricknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger auller dem Ausgabeaufschlag oder
Riucknahmeabschlag sonstige Kosten zu
entrichten sind, sind deren Ho6he und
Berechnung in den .Besonderen
Vertragsbedingungen* anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Riucknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen* nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich  ermittelt.  Soweit in  den
.Besonderen  Vertragsbedingungen* nichts
weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft
und die Depotbank an gesetzlichen Feiertagen,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen* werden
die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergitungen,
die dem Sondervermdgen belastet werden kdnnen,
genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ dartber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres des Sondervermégens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht
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einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemaf § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemall 8§44 Abs. 2 InvG
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des
Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres
auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft
Ubertragen oder das Sondervermdgen wahrend
des  Geschéftsjahres auf ein  anderes
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaB 844 Abs. 1InvG
entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die
Depotbank jéahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Depotbank und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie  werden ferner im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des
Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
Sondervermdgens mit  einer  Frist  von
mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kindigen.
Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiundigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverzuglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschatft, das
Sondervermdégen zu verwalten. In diesem Falle
geht das  Sondervermdgen bzw. das
Verfiigungsrecht tber das Sondervermdgen auf
die Depotbank Uber, die es abzuwickeln und an
die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der
Abwicklung kann die Depotbank die der
Gesellschaft zustehende Vergitung
beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung des  Sondervermdgens nach

Stand: November 2011

MaRgabe der bisherigen Vertragsbedingungen
Ubertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr

Verwaltungsrecht nach MalRgabe des § 38 InvG
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen

andern.

. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen

der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach
Satz 1 Anlagegrundsétze des Sondervermdgens
betreffen, bedirfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im

elektronischen Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im
Sinne des § 41 Abs.1 Satz 1 InvG, Anderungen
der Anlagegrundsatze des Sondervermdégens im
Sinne des § 43 Abs.3 InvG oder Anderungen im
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der
Vertragsbedingungen und ihre Hintergriinde
sowie eine Information uber ihre Rechte nach §
43 Absatz 3 InvG in einer versténdlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentragers
gem. 8§ 43 Absatz 5 InvG zu Ubermitteln.

. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach

ihrer  Bekanntmachung im  elektronischen
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der
Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von
drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen

Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.
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Besondere Vertragsbedingungen

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der BNY Mellon Service Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH ,  Frankfurt am  Main,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fir das von
der Gesellschaft aufgelegte Richtlinienkonforme
Sondervermégen MONDEOR Capital Bond Fund
(nachstehend ,Sondervermdgen® genannt), die nur
in  Verbindung mit den fir das jeweilige
Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestelliten
LAllgemeinen Vertragsbedingungen* gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdégen
folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG,
3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

4. Investmentanteile gemaR § 50 InvG,

5. Derivate gemaf § 51 InvG,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

§ l1a Darlehens- und Pensionsgeschéfte

Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemal den 88
13 und 14 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen*
werden nicht abgeschlossen

8§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100
Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Wertpapieren nach Malgabe des § 5 der
Allgemeinen Vertragsbedingungen anlegen. Das
Sondervermdégen setzt sich mindestens zu 51
Prozent des Wertes des Sondervermdgens aus
verzinslichen Wertpapieren zusammen.

2. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49
Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe des § 6
der LAllgemeinen Vertragsbedingungen*
anlegen.
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3. Die Gesellschaft darf dabei in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der im Anhang genannten
Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des
Sondervermégens anlegen.

4. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49
Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1
der LAllgemeinen Vertragsbedingungen*
anlegen.

5. Die Gesellschaft kann im Rahmen der
Verwaltung des Sondervermdgens Derivate
einsetzen.

6. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10
Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
alle zulassigen Investmentanteile im Sinne von §
8 der Allgemeinen Vertragsbedingungen
anlegen.

§ 3 Anteilklassen

1. Fir das Sondervermogen kénnen Anteilklassen
im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® gebildet werden, die sich
hinsichtlich  des  Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften,
der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die
Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ausgabeaufschlag,
Waéhrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, der
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

3. Der Abschluss von
Waéhrungskurssicherungsgeschéaften
ausschlielich  zugunsten einer  einzigen
Wahrungsanteilklasse  ist  zuldssig. Far
Waéhrungsanteilklassen mit einer
Waéhrungsabsicherung zugunsten der Wahrung
dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die
Gesellschaft auch unabhangig von & 9 der
+Allgemeinen Vertragsbedingungen“ Derivate im
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Sinne des § 51 Abs. 1 InvG auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden
Vermoégensgegenstanden des
Sondervermdgens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die
Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlie3lich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

8§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen
Vermégensgegenstanden des Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach
Bruchteilen beteiligt.

8§ 5 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder
Anteilsklasse bis zu 3,0 Prozent des
Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir
eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen
oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlags abzusehen. Ein
Ruicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2. Abweichend zu § 18 Abs. 3 der Allgemeinen
Vertragsbedingungen ist der
Abrechnungsstichtag flr  Anteilabrufe  und
Rucknahmeauftrage spatestens der zweite auf
den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Riucknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag

8 6 Kosten

1. Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des
Sondervermégens aus dem Sondervermégen
eine Vergltung in H6he von bis zu 0,26 Prozent
p.a. des anteiligen Durchschnittwertes des
Sondervermégens je Anteilsklasse auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
mindestens jedoch € 36.000,- p.a.. Die
Verwaltungsvergitung kann jederzeit
entnommen werden. Es steht der Gesellschaft
frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen
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oder von der Berechnung einer Vergitung
abzusehen.

Der externe Berater erhdlt aus dem
Sondervermogen eine Vergitung von bis zu 1,4
Prozent p.a. des Durchschnittwertes des
Sondervermdégens auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes.
Die Vergitung kann jederzeit entnommen
werden. Die Vergitung wird von der
Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und
somit von der Gesellschaft dem
Sondervermdégen zuséatzlich belastet.

Der Betrag, der jahrlich aus dem
Sondervermoégen nach den vorstehenden Ziffern
1.) und 2.) als Vergitung entnommen wird, kann

insgesamt bis zZu
1,66 Prozent p.a. des Durchschnittswertes des
Sondervermdégens auf Basis des

bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
betragen, mindestens jedoch € 36.000,- p.a..

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des
Sondervermdgens ferner eine erfolgsabhangige
Vergutung in Hbhe von bis zu 10 % des

Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwicklung der
Benchmark am Ende einer
Abrechnungsperiode Ubersteigt

(Outperformance Uber die  Benchmark),
hochstens jedoch bis zu 5 % des
Durchschnittswerts des Sondervermégens in
der Abrechnungsperiode.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am
Ende einer Abrechnungsperiode die
Performance  der  Benchmark  (negative
Benchmark-Abweichung), so erhalt die
Gesellschaft keine erfolgsabhangige Vergltung.
Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird auf Basis des
vereinbarten Hochstbetrages der negative
Betrag errechnet und auf die néachste
Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die
nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt die
Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhéngige
Vergutung, wenn der aus positiver Benchmark-
Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode am Ende der
Abrechnungsperiode (bersteigt. In diesem Fall
besteht der Vergutungsanspruch aus der
Differenz beider Betrdge. Ein verbleibender
negativer Betrag wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich
am Ende der nachsten Abrechnungsperiode
erneut eine negative Benchmark-Abweichung,
so wird der vorhandene negative Vortrag um
den aus dieser negativen Benchmark-
Abweichung errechneten Betrag erhoht. Ein
positiver Betrag, der nicht entnommen werden
kann, wird ebenfalls in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen.
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Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und
endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres.

Als Vergleichsindex wird der iBoxx Euro Overall
Total Return festgelegt. Als Vergleichsindex wird
der iBoxx Euro Overall Total Return festgelegt.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird durch den
Vergleich der Entwicklung der Benchmark mit
der Entwicklung des Anteilwertes in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Der Anteilwert
wird grundsatzlich gemaR § 36 Abs. 1 Satze 1
und 2 InvG berechnet, d. h. abzilglich aller
Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten
des Sondervermdégens erfolgten
Ausschittungen und geleisteten
Steuerzahlungen.

Die dem Sondervermdgen belasteten Kosten
dirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung der Benchmark abgezogen werden.
Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen
Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabhéangige Vergiitung im
Sondervermégen  zuriickgestellt. Liegt die
Anteilwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter der Benchmark, so
wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode
bisher zuriickgestellte, erfolgsabhéngige
Vergutung  entsprechend dem  téglichen
Vergleich wieder aufgelést. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende,
zuriickgestellte  erfolgsabhéngige  Vergitung
kann enthommen werden.

Falls die Benchmark entfallen sollte, wird die
Gesellschaft einen angemessenen anderen
Index festlegen, der an die Stelle des genannten
Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann - selbst
bei positiver Benchmark-Abweichung - nur dann
entnommen werden, wenn der Anteilwert am

Ende des Abrechnungszeitraumes den
Anteilwert zZu Beginn des
Abrechnungszeitraumes  (bersteigt (absolut

positive Anteilwertentwicklung).

Die Depotbank erhalt fur ihre Tatigkeit aus dem
Sondervermégen eine Vergitung von bis zu
0,04 Prozent p.a. des Wertes des
Sondervermégens auf der Basis des
bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes,
mindestens jedoch € 15.000,- p.a.. Die
Depotbankvergitung kann dem
Sondervermdégen jederzeit enthommen werden.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen
die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdégens:

a) bankibliche Depotgebihren, gof.
einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;
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b)

c)

Kosten fir den Druck und Versand der flr
die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekte, wesentliche
Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und gof. der
Thesaurierung und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines

e)

f)

g

h)

dauerhaften Datentragers, aufer im Fall der
Informationen bei Fondsverschmelzungen
und der Informationen tGber MaBnahmen im

Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der

Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des
Sondervermdégens durch den
Abschlusspriifer des Sondervermégens;

Kosten fur die Bekanntmachung  der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern;

Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des
Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zZu Lasten des
Sondervermdégens erhobenen Ansprichen;

i) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen

k)

in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben
werden;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das Sondervermdogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder
Finanzindizes anfallen kénnen;

Neben den vorgenannten Vergitungen und
Aufwendungen werden dem Sondervermdgen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung von Vermdogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet
(Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im

Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage
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offen zu legen, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziff. 4
berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare  oder  mittelbare  Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen,
die dem Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche  unmittelbare  oder  mittelbare
Beteiligung  verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung far die im

Stand: November 2011

Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet

wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 7 Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrdge — unter Berucksichtigung des
zugehorigen  Ertragsausgleichs —  sowie  die
VerauBerungsgewinne im Sondervermégen anteilig
wieder an.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt
am 1. September und endet am 31. August.
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Anhang zZu den besonderen
Vertragsbedingungen

Gemal 8§ 62 InvG darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als
35 % des Wertes des Sondervermdgens angelegt
werden, sofern dies in den Vertragsbedingungen
unter Angabe der betreffenden  Aussteller
vorgesehen ist.

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundeslander:
- Baden-Wirttemberg
- Bayern
- Berlin
- Brandenburg
- Bremen
- Hamburg
- Hessen
- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen
- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz
- Saarland
- Sachsen
- Sachsen-Anhalt
- Schleswig-Holstein
- Thuringen

- Europaische Gemeinschaften:

- Européische Gemeinschaft fir Kohle
und Stahl
- EURATOM
- Européische
Wirtschaftsgemeinschaften
- Européische Gemeinschaft

- Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:

- Belgien

- Bulgarien
- Déanemark
- Estland

- Finnland

- Frankreich
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- Griechenland

- Grol3britannien

- Irland

- Italien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern
- Rumanien

Andere Vertragsstaaten des Abkommens
Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR
sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Tirkei

- Vereinigte Staaten von Amerika
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Verwaltungsgesellschaft

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
Messe Turm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 12014 - 1000
Telefax: (069) 12014 - 2671

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
€ 5,0 Mio.

Haftendes Eigenkapital:
€ 5,5 Mio.

Gesellschafter der BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH ist zu 100 Prozent
die The Bank of New York Mellon SA/NV

Frankfurt am Main
HRB 53283

Registergericht:

Depotbank

The Bank of New York Mellon SA/NV
Asset Servicing

Niederlassung Frankfurt am Main
Messe Turm

Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
€ 1,211 Mrd.

Stand: November 2011

Geschaftsfiihrung
Thomas Griinewald (Sprecher)

Udo Hirschhauser

Aufsichtsrat

Michelle Grundmann (Vorsitzende)
Niederlassungsleiterin der The Bank of New York
Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Garden Towers
Frankfurt am Main

Jirgen P. Frank (Stellvertretender Vorsitzender)
Sprecher der Niederlassungsleitung der The Bank of New
York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Garden Towers
Frankfurt am Main

Prof. Dr. Hartwig Webersinke

Dekan der Fakultat Wirtschaft und Recht an der
Hochschule Aschaffenburg

Fondsberater

FiNet Asset Management AG
Rudolf-Breitscheid-Str. 1-11

35037 Marburg

Abschlusspriifer

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main

Alle Angaben Stand November 2011
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